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11 Haziran 2015 tarihli ve 29383 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda Degisiklik Yapilmasma Dair
2015/7603 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 kapsaminda, daha 6nce T.C. Basbakanlik
Hazine Miistesarlig1 tarafindan derlenen Tiirkiye’de yerlesik gercek ve tiizel kisilerin
yurtdisinda yaptiklar1 dogrudan sermaye yatirimlarina iligskin stok verilerinin Ekonomi
Bakanlig: tarafindan yayimlanmasi saglanmustir.

Bu kapsamda, Yurtdis1 Yatirim Anketi ¢calismasi 2016 yili Mayis ayinda (fiilen 24
Mayis — 3 Haziran 2016 tarihleri arasinda) ilk kez Ekonomi Bakanlig: tarafindan
gerceklestirilmistir.

Diinyadaki ornekleri gibi, lilkemizde de 1567 sayil1 Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda Kanun, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ve ilgili
mevzuat kapsaminda “katilimi zorunlu” Anket ¢alismasi neticesinde elde edilen
veriler, 2015 sonu itibariyla Tiirkiye’de yerlesik gergek ve tiizel kisilerin yurtdisinda
yaptiklar1 sermaye yatirimlarina iliskin stok degerlerini igermektedir.

Yapilan calisma, Tiirkiye’de yerlesik gercek ya da tiizel kisilerin yurtdisinda yaptiklar
yatirimlara iliskin; yatirim yeri, yatirnmin gerceklestirildigi sektor, yatirimin niteligi,
Tirkiye’de yerlesik firma ya da gergek kisinin bahse konu yurtdisi yatirimda sahip
oldugu hisse orani, yurtdisi yatirnma iliskin sermaye bilgileri vb. gibi hususlar
icermekte ve dolayisiyla yurtdist yatirnmlarimiz ile ilgili ayrintili bir veri tabani olma
niteligini tasimaktadir.

Bu kitapgikta yer alan veriler, aksi belirtilmedigi siirece, “OECD Dogrudan Yatirim
Tanimlar1 El Kitab1 (Versiyon 4)” ¢ercevesinde, yatirimcinin en az %10 pay sahipligi
ve ilk yatirim iilkesi kriterlerine gére sunulmustur.
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1. YURTDISI DOGRUDAN YATIRIMLAR

TANIM

Yurtdist dogrudan yatirimlarin tanimina, verilerin toplanmasina ve istatistiki olarak
standart sekilde yayimlanmasina yonelik olarak, basta OECD ve IMF olmak {izere,
uluslararasi kuruluslar tarafindan yogun ¢aba harcanmaktadir.

Literatiirde dogrudan yatirnmin tanimi OECD tarafindan hazirlanan “Dogrudan
Yatirrm Tanimlart El Kitab1 (Versiyon 4)” cercevesinde belirlenmekte; sdzkonusu
verilerin 6demeler dengesi istatistikleri ve uluslararasi yatirim pozisyonu verileri
cercevesinde yayimlanmasina iliskin prosediir ve kurallar ise IMF tarafindan
hazirlanan “Odemeler Dengesi Hesaplamalar1 El Kitab1 (Versiyon 6)” ¢ercevesinde
sekillenmektedir.

Dogrudan yatirimlar, “Dogrudan Yatirimlar El Kitabi”nda en genel haliyle “bir
ekonomide yerlesik yatirimcinin diger bir ekonominin yerlesigi olan bir isletmeye
kalict iliski kurmak amaciyla yaptigi sinir otesi yatirnmdir (OECD, 2008, s.17).”
seklinde tanimlanmaktadir.

Kalic1 iliski, dogrudan yatirimct ile dogrudan yatirim isletmesi arasindaki uzun
donemli iligkinin varligint ve dogrudan yatirimcinin yatirim igletmesi yonetiminde
onemli Olciide bir etkisinin oldugunu ifade eder. El Kitabi’nda dogrudan yatirim
isletmesinin yonetiminde onemli 6lgiide bir etki, s6zkonusu isletmede dogrudan ya da
dolayli yoldan “en az yiizde 10 oraminda oy hakkina sahip olma” olarak
tanimlanmaktadir.

Tanimda yer alan “yerlesiklik” kavrami vatandaglik kavramindan farklidir. Gergek
kisilerin yurtdis1 yatirnmlarinin istatistiki olarak derlenmesinde, bahse konu kisinin
vatandasi oldugu tilke degil yerlesik oldugu ekonomi esas alinmaktadir. Bu gergevede,
ornegin Almanya’da 12 aydan beri oturmakta olan ve ekonomide uzun siire kalici
olma niyeti bulunan Tirk vatandasinin Almanya’da yapacagi yatirim, Tiirkiye nin
yurtdis1 yatirimi sayilmamaktadir.

Tiizel kisi yatirimcilar icin ise yatirimcr sirketlerin yerlesik oldugu ekonomi, sirketin
hukuken tescil edildigi iilke olup, bu yatinmcilarin gergeklestirdigi yurtdisi
yatirimlarin istatistiki olarak derlenmesinde yatirimcilarin tescil oldugu ekonomi esas
alimmaktadir.



AKIM VE STOK VERILERI

Dogrudan sermaye yatirimlarina iliskin veriler, “akim” ve “stok” olmak {izere ikiye
ayrilmaktadir.

Akim verileri; sermaye yatiriminda bulunmak amaciyla yurtdigina / yurtigine belirli
bir donemde ¢ikan / giren nakdi ya da ayni sermaye tutarini ifade ederken, stok verileri
ise, gergeklesmis yatirnrmlarin belirli bir an itibariyle degerini ifade etmektedir.

Dogrudan sermaye yatirimi akim verileri; bir ekonomide yerlesik kisilerin, baska
ekonomiler ile belirli bir donem i¢inde gergeklestirdigi sermaye giris ve ¢ikislari
iliskisini yansitmaktadir. Bu sebeple, akim verileri 6demeler dengesi istatistikleri
altinda derlenmektedir.

Dogrudan sermaye yatirimi stok verileri ise, bir ekonomideki yerlesik kisilerin baska
ekonomilerde gergeklestirdigi yatirnmlarin belli bir tarihteki degerini yansittigi icin;
bir ekonomide yerlesik kisilerin yurt disinda yerlesik kisilerden olan finansal
alacaklar1 ile yurt disinda yerlesik kisilere olan finansal yiikiimliiliikklerinin belli bir
tarihteki stok degerini gosteren istatistiki bir tablo olan Uluslararast Yatirim
Pozisyonu altinda derlenmektedir.

Uluslararas1 Yatirim Pozisyonu’nda toplam finansal varliklar ile toplam finansal
yikimliliklerin ~ farki,  “net  uluslararasi  yatunm  pozisyonu”  olarak
adlandirilmaktadir. Net uluslararasi yatirim pozisyonu; belirli bir tarih itibariyle bir
ckonominin yurt disindan alacaklariyla, yurt disma olan borglarinin netini
gostermektedir.

Tiirkiye’de yurt icine yapilan dogrudan yatirim stok ve yurtdisina yapilan dogrudan
yatirim akim istatistikleri TCMB tarafindan derlenerek sirasiyla “uluslararasi yatirim
pozisyonu istatistikleri” ve “ddemeler dengesi istatistikleri” adlarn altinda
yayimlanmakta ve belirli donemler itibariyla uluslararast kuruluglara rapor
edilmektedir.

OZEL AMACLI ISLETMELER (SPE)

“Ozel amacgh isletmeler”, sirket, vakif, adi ortaklik veya tiizel kisiligi olmayan bir
isletme gibi pek cok hukuki form alabilen, dar kapsamli1 ve tam olarak belirlenmis bir
amaci yerine getirmek i¢in kurulan yapilandirilmis isletmelerdir.
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1970’11 yillarda ABD ve gelismis diger iilkelerde kullanilmaya baslanan 6zel amagh
isletmeler, sponsorlarin (kurucularin veya bu isletmelerin adina kurulduklar
isletmelerin; proje sahiplerinin) ¢cogunlukla 6zel amagh isletmeye transfer ettikleri
varliklar1 veya bizatihi finanse edilecek projeden elde edilecek gelirleri teminat
gosterdikleri, finansorlerin ise sozkonusu teminatlar cercevesinde ve sponsorlarin
diger faaliyetlerinin risklerinden ayr1 olarak yalnizca projenin riskleri ile sinirl bir
bi¢imde finansman sagladiklari, finansmanina imkan sagladiklar1 proje disinda
herhangi bir varligi, borcu ve daha genel bir ifade ile faaliyeti bulunmayan sirketlerdir.

Risk yonetimi agisindan yatirimcilara cazip bir finansman kaynagi segenegi sunan ozel
amacli isletmeler, genel uygulamada, Hollanda, Malta, Liikksemburg ve Irlanda gibi
cok sayida iilke ile etkin ikili yatirim anlagsmalar1 bulunan, finansal islemlere ¢esitli
kolayliklar saglayan ve vergisel avantajlar saglayan iilkelerde kurulmakta, proje
finansmaninin yanisira yatirimlara yonelik para transferlerinde de araci olarak
kullanilmaktadir.

ILK YATIRIM ULKESI / NiHAI YATIRIM ULKESI

Ozel amagl1 sirketlerin dogrudan yatirimlarda yaygin bir bigimde kullanilryor olmast,
dogrudan yatirnmlarin cografi dagilimina iliskin veriler yorumlanirken “ilk yatirim
tilkesi” (immediate host country) ve “nihai yatirim iilkesi” (ultimate host country)
kriterlerinin dikkate alinmas1 geregini de ortaya ¢ikarmaktadir.

“Nihai yatirim iilkesi”, yurtdisinda kurulu bulunan bir yatirim tlizerinden dolayli
olarak onemli bir etki sahibi olunan yatirimin bulundugu fgiincii iilke olarak
tanimlanabilir.

“OECD Dogrudan Yatirirm Tanimlar1 El Kitab1 (Versiyon 4)’nda yurtdisindaki ilk

basamak yatirimlarin yanisira, bu yatirimlar iizerinden {i¢iincii iilkelerde pay sahibi
olunan diger yatirimlara iligkin verilerin de toplanmasi tavsiye edilmektedir.
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2. TURKIYE’NIN YURTDISI YATIRIMLARININ TESPITI

EKONOMI BAKANLIGI 2016 YILI ANKET CALISMASI

637 sayil1 Ekonomi Bakanligi’nin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname ile ihdas edilen Serbest Bolgeler Yurtdist Yatirim ve Hizmetler Genel
Miidiirliigii, yurtdisinda yapilacak yatirimlara iliskin mevzuati hazirlamak ve
uygulamak, yurtdist yatirnmlarin gdézetim, denetim ve yonlendirilmesine iliskin
onlemleri almak ve bu hususlarla ilgili diizenlemeler yapmak, sektor ve iilke bazinda
gerekli tedbirleri almak, kalkinma planlarn ve yillik programlardaki ilke, hedef ve
politikalar c¢ercevesinde yurtdisindaki Tiirk yatirimlarinin - desteklenmesi  ve
yonlendirilmesi konularinda 6ngériilen tesvik tedbirlerini hazirlamak, uygulamak,
uygulamayr takip etmek ve degerlendirerek gerekli tedbirleri almak ile
gorevlendirilmistir.

Bu kapsamda, Tirkiye’de vyerlesik kisilerin yurtdisinda yaptiklari dogrudan
yatirimlara iligkin verilerin Bakanligimiz tarafindan toplanmasina iliskin mevzuat
degisikligi 11 Haziran 2015 tarihli ve 29383 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmaistir.

Ulkemizde de, yurtdisindaki &rnekleri gibi, katilimi zorunlu olan bir anket yoluyla
gergeklestirilen veri toplama c¢alismasina yonelik olarak Ekonomi Bakanligi Serbest
Bolgeler Yurtdisi Yatirrm ve Hizmetler Genel Miidiirliigii ve Bilgi Islem Dairesi
tarafindan koordineli bir ¢alisma yiiriitiilmiis ve “OECD Dogrudan Yatirim Tanimlari
El Kitab1 (Versiyon 4)” ve “IMF Odemeler Dengesi Hesaplamalari El Kitab:
(Versiyon 6)” cergevesinde ihtiyag duyulan kapsamli verilerin, yatirimcilarimiz
tarafindan web tabanli bir sistem {lizerinden dogrudan Bakanligimiza ulastirmalarina
imkan saglanmistir. Bahse konu anket, 2016 yili Mayis ay1 igerisinde
ydy.ekonomi.gov.tr adresinde yer alan bir modiil iizerinden gergeklestirilmistir.

Anket calismasi iki asamali olarak uygulanmis olup, ilk asamada firmalarin bahse
konu modiil lizerinde kendilerini tanitmalari saglanmis ve 24 May1s — 3 Haziran 2016
tarithlerinde yapilan ikinci asamada ise anketin tamaminin doldurulmasi saglanmistir.

Anket “Yatirimct Bilgileri”, “Yatirnm Bilgileri”, “Hisse Oranlar:”, “Sermaye
Bilgileri”, “Bor¢ Alacak Bilgileri” ve “Ters Yaturim Bilgileri” olmak {lizere toplam alt1
bolimden olusmakta ve Tirkiye’de yerlesik tlizel ve gercek kisilerin yurtdisinda
yaptiklar1 yatirimlara iligskin yatirimdaki hisse orani, sermayeye iliskin bilgiler,
Tiirkiye’de yerlesik sirket ile borg-alacak bilgileri vb. gibi ayrintili bilgileri
icermektedir.
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ANKET METODOLOJISI

Yurt dismma yonelik dogrudan sermaye yatirim verilerinin derlenmesi, firmalar
arasindaki iligkilerin giriftligi sebebiyle olduk¢a karmasik ve istatistiki agidan
calisilmasi zor bir alandir. Bu itibarla, IMF ve OECD gibi uluslararasi kuruluslar,
s0zkonusu verilerin belli standartlar ve kriterler ¢cercevesinde diizenlenmesine yonelik
calismalarini siirdiirmektedir.

Sozkonusu standartlar, Odemeler dengesi ve uluslararasi yatirim pozisyonu
istatistiklerinin tutarh, karsilagtirilabilir ve giivenilir bir sekilde derlenmesini
saglamaktadir.

Ekonomi Bakanligi tarafindan yurt dist sermaye yatirimlariin tespiti amaciyla
hazirlanarak ydy.ekonomi.gov.tr adresi lizerinden hizmete sunulan modiil, bu
standartlar dikkate alinarak tasarlanmistir.

S6zkonusu modiil tizerinden talep edilen veriler ve bu verilerin derlenmesinde izlenen
kurallar, OECD ve IMF tarafindan hazirlanan mevcut en gilincel kilavuzlar
konumundaki OECD Dogrudan Yatirim Tanmmlari (Versiyon 4) ve IMF Odemeler
Dengesi Hesaplamalar1 (Versiyon 6) el kitaplarindaki tanim ve kaideler
cercevesindeki metodoloji ile uyumludur.

Bu c¢er¢cevede, daha onceki yillarda T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nda
yatirirmcl olarak kaydi bulunan 680 ger¢ek ve tlizel kisinin yanisira, 2015 yih
igerisinde yurtdisina gergeklestirilen sermaye transferleri de incelenerek, toplam 1.009
gercek veya tlizel kisiye anket bildiriminde bulunulmustur.

Sozkonusu yatirimeilardan elde edilen veriler degerlendirilirken;

e Gergek kisilerden son 1 sene itibariyle yerlesik olduklart ekonominin Tiirkiye
oldugunu belirtenlerin yatirimlar1 istatistiki olarak kayda alinmis, diger
ekonomilerde yerlesik diger gercek kisilerin yatirimlarina tilkemizin yurt disi
sermaye yatirimlar stokunda yer verilmemistir.

e Onceki yillardan farkli olarak yurtdisi yatirimlar, bu yil ilk defa ilk yatirim
tilkesi / nihai yatirim {ilkesi kriterleri ¢ergevesinde tasnif edilerek yatirimcilarin
ilk basamak (immediate) yatirimlart ile ilk basamak yatirimlari iizerinden
dolayli olarak hissedar olduklar tigiincii iilkelerdeki yatirimlari da tespit
edilmistir

o “Yatirim iizerinde 6nemli Olgiide bir etkiye sahip olma” kriteri ¢ergevesinde
yatirimcilarin sadece dogrudan ya da dolayli yoldan “en az yiizde 10 oraninda”
hisse sahibi olduklar1 yatirimlarina iilkemiz yurt disi sermaye yatirimlari
stokunda yer verilmistir.
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Yatirimeinin, 1. basamaktan sonraki basamaklarda yer alan yatirimlarindaki
hisse oranlarinin tespitinde ¢carpim yontemi kullanilmaistir.

Yatinmlarin biiylik cogunlukla halka acik olmayan sirketlerden miitesekkil
olmasi sebebiyle degerlerinin tespiti i¢in piyasa degerleri elde edilememektedir.
Bu itibarla, hem yatirimcilarin yatirim bilgilerini daha kolay aktarabilmesini,
hem de bu bilgilerin daha standart bir bicimde derlenebilmesini teminen deger
tespitinde OECD ve IMF tarafindan Onerilen yontemlerden “Defter Degeri
Yontemi” esas alinmustir.

Defter Degeri Yontemi yatirim degeri tanimia uyumlu olarak, yatirimlarin
2015 yil1 sonu itibariyle “6denmis sermaye”, “rezervler” ve “gecmis yillar kar
veya zarar’” ve “donem net kar1 veya zarar1” sorulmus ve 6zkaynaklar

tizerinden “yatirimlarin sermaye pozisyonu” tespit edilmistir.

Uluslararas1 kuruluslar metodolojisine gore, yatirimcilara Nihai Kontrol Sahibi
Firma /Grup/Holding/Diger Tiizel Kisi (NKS) bilgisi sorulmustur.

NKS, yatirimcinin yonetiminde direk %50’den fazla oy kullanma hakkina sahip
olmakla yatirime1 firmay1 kontrol eden veya dolayli olarak bagka bir firma veya
firmalar zinciri tizerinden (zincirdeki her bir firmanin hissedar1 oldugu altindaki
firmanin yonetiminde %350'den fazla oy kullanma hakkina sahip olmasi
kaydiyla) yatirimei firmay1 kontrol eden Firma veya Grup veya Holding veya
Diger Tiizel Kisi’dir. Gergek kisilerin hissedar1 olamayacagi i¢in bu soru gergek
kisi yatirnmcilara sorulmamaistir.

Yatirnmlarin 2015 yili sonu itibariyle yatirimcilariyla, yatinnmeilarinin varsa
dogrudan yatirimct oldugu Tiirkiye’de yerlesik diger firmalarla ve NKS’nin
varsa dogrudan yatirimcei oldugu Tiirkiye’de yerlesik diger firmalarla olan ticari
(ihracat/ithalat islemleri nedeniyle olusan), nakdi (kredi sozlesmesine
baglanmig) ve cari (herhangi bir sozlesmeye bagli olmaksizin) bor¢ ve
alacaklar1 sorulmus ve “yatirimlarin borg-alacak pozisyonu” tespit edilmistir.

Sermaye ve borg-alacak pozisyonlarinin toplanmasi ile “net yatirim
pozisyonu’’na ulasilmstir.



3. 2015 YILI KURESEL YATIRIM HAREKETLERI

GENEL

UNCTAD’m 2015 Diinya Yatinm Raporu’nda 2015 yilinda diinyada dogrudan
yabanci sermaye akimlarinin bir 6nceki yila gore %38 artis gosterdigi ve 2008-2009

finansal krizinden bu yana en yiiksek seviye olan 1,7 trilyon $’a ulastigi
bildirilmektedir.

Raporda, 2014 yilinda 432 milyar $ olan satinalim ve birlesmelerin 2015 yilinda 721
milyar $ olarak gergeklestigi, diger taraftan sifirdan yatirimlarin 766 milyar $
seviyesine ulastig1 belirtilmektedir.

Raporda s6zkonusu satinalim ve birlesmelerin agirlikli olarak yeniden yapilanma ve
vergi avantajlarindan yararlanma amaciyla yapildigi, 6zellikle yeralti kaynaklarinin
cikarilmasi alaninda faaliyet gosteren ¢ok uluslu sirketlerin sermaye harcamalarinin
azalttiklar1 ve orta vadeli yatirim planlarini diisiirdiikleri ifade edilmektedir.

Diger sektorlerde faaliyet gosteren ¢ok uluslu sirketler de kiiresel ekonomik
biliyiimenin yavaslamasi ve global talebin azalmasi nedeniyle sermaye harcamalarin
gozden gecirmektedirler.

Ote yandan, sifirdan yatirrmlarda 2015 yilinda, 2014 yilina gore, %8 oraninda bir artis
gerceklesmistir. Sozkonusu artis, makroekonomik gostergelerdeki iyilesmeye bagli
olarak, gelismis iilkelerde %12 oranina ulagmustir.

SERMAYE GiRISLERI

Asya Pasifik iilkeleri, dogrudan yabanci sermaye akimlarindan en biiyiik pay1 almaya
devam ettiyse de, gelismis llkelere 2014 yilinda 522 milyar $ olarak gergeklesen
yabanci sermaye yatirimlart 2015 yilinda %84 artigla 962 milyar $’a ulagsmustir.

K. Amerika ve Avrupa’ya gerceklesen yabanci sermaye yatirimi akimlarinin payi
2014 yilindaki %41°den 2015 yilinda %55 oranina yiikselmistir.

ABD’ye yapilan yatirnrmlar 2015 yilinda bir 6nceki yila gore %250°lik bir artigla 380

milyar $’a ulasmistir. Avrupa’ya yapilan yatirnmlar ise 504 milyar $§ olmustur.
Sozkonusu artiglarda satinalim ve birlegsmelerin biiytik rolii bulunmaktadir.
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'GRAFIK 1. YILLAR ITIBARIYLA GELISMISLIK OLCUTUNE GORE KURESEL
' SERMAYE GIRISLERI (MILYAR $)*
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Kaynak: UNCTAD WIR 2016
*2016, 2017, 2018 verileri projeksiyondur

'GRAFIK 2. 2015 KURESEL SERMAYE GIRISLERI; 2014 YILI KARSILASTIRMAS]

GECIS ULKELERT | 35 milyar $

2% -%38
GELISMEKTE Toplam 1.762
OLAN ULKELER trilyon $
43% GELISMIS
%38 artis ULKELER
765 milyar $ 5%
%9
962 milyar $
%84

Kaynak: UNCTAD WIR 2016

Gegis ekonomileri ile gelismekte olan ekonomilere yonelik dogrudan yabanci sermaye
akimlar1 %6 gibi miitevazi bir oranda artig gostermistir. S6zkonusu oran esas itibariyle
Asya iilkelerine olan biiyiik sermaye akiminin etkisiyle diger iilkelerde kaydedilen
gerilemenin telafi edilmis olmasindan kaynaklanmaktadir. Zira Afrika’ya yonelik
dogrudan yabanci sermaye akimlar1 %7°lik bir diistisle 54 milyar $, Latin Amerika’ya
yonelik dogrudan yabanci sermaye akimlar1%?2’lik bir gerileme ile 168 milyar $ ve
gecis ekonomilerine yonelik dogrudan yabanci sermaye akimlar ise %38’lik gerileme
ile 35 milyar $ olarak gerceklesmistir. Gegis ekonomileri ile gelismekte olan
ekonomilere yonelik akimlarin azalmasinin en 6nemli nedeni, 6zellikle petrol ve
maden fiyatlarindaki diististiir.
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SERMAYE CIKISLARI

2015 yilinda yapilan dogrudan sermaye akimlarinda Avrupa basi ¢ekmektedir. Cok
uluslu sirketler tarafindan yapilan ve bir onceki yila gore %33 oraninda artarak 1,1
trilyon $’a ulasan yatirimlarda Japon ve Avrupa merkezli firmalarin rolii biiytiktiir.
Avrupa merkezli firmalarin dogrudan yatirimlar1 %85 artigla 576 milyar $ olmustur.
Bu rakam c¢ikis yonlii sermaye akimlarinin %40’ 11 olusturmaktadir.

Avrupa merkezli firmalarin yatirimlarini artirmalariin temelinde ise, Avrupa Merkez
Bankasi’nin ekonomiyi canlandirma politikalar1 ve rekabetcilik yatmaktadir. Cok
uluslu sirketler tarafindan gerceklestirilen satmalimlar ve birlesmeler agirlikla ilag
sektoriinde yasanmustir.

'GRAFIK 3. BOLGELERE GORE SERMAYE AKIMLARI (MILYAR $)
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Kaynak: UNCTAD WIR 2016

Gelismekte olan ekonomiler ile gegis ekonomileri merkezli ¢ok uluslu sirketler ise
yatirimlarini azaltmiglardir. Azalan talep ve diisen emtia fiyatlarinin yanisira Rusya
ve Yakindogu’da yasanan jeopolitik gerilimler, bu {iilkeler kaynakli yatirimlarin
tizerinde baski olusturmustur.

KURESEL YATIRIMLARDA BASLICA SEKTORLER

2015 yilinda kiiresel sermaye yatirimlart stokunda basat sektor hizmetler sektorii
olmaya devam etmistir. Bununla birlikte, 2015 yilinda imalat sektoriindeki satinalim
ve birlesmeler 6nemli bir artis kaydederek 388 milyar $ olmus, hizmetler sektoriindeki
satinalim ve birlesmeler ise 302 milyar $ olarak gerceklesmistir.
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 GRAFIK 4.

KURESEL YATIRIM STOGUNUN SEKTOREL DAGILIMI (2014)*

DIGER SEKTORLER

DOGAL KAYNAKLAR "v 2%
7% ’

iIMALAT
27% Toplam 26 trilyon $

HIZMETLER
64%

Kaynak: UNCTAD WIR 2016;
*Ulasilabilen en son veriler 2014 yilina aittir.

 GRAFIK 5. KURESEL YATIRIM STOGUNUN BOLGESEL DAGILIMI (2014)*

GELiISMIiS ULKELER 65 27
GELISMEKTE OLAN ULKELER 64 27
A) GELISENASYA 70 26
B) LATIN AMERIKAVE KARAYIPLER 42 31 22
GEGIS ULKELERI 70 15 15

EHIZMETLER  ®IMALAT  mDOGAL KAYNAKLAR M DIGER SEKTORLER

Kaynak: UNCTAD WIR 2016;
*Ulasilabilen en son veriler 2014 yilina aittir.
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Global odlgekte ilag, metaldis1 madenler mobilya ve kimyasallar ve kimya iiriinleri
alanlarindaki satinalim ve birlesmelerde 2015 yilinda artig kaydedilmistir.

'GRAFIK 6. SATINALIM VE BIRLESMELERIN SEKTOREL DAGILIMI (MILYAR $)

388

07

2

147
140

46

i )
pt
il
jadt
en =

2012 2013, 2014 2015

W HZMETLER = IMALAT DOGAL KAYNAKLAR

Kaynak: UNCTAD WIR 2016

Hizla diisen emtia fiyatlar1t madencilik sektoriine yonelik sermaye akimlarinda hizl
bir azalma meydana getirmistir. 1990’larda hizla artmaya baslayan emtia fiyatlari,
2008 yilindaki finans krizinin ardindan diisiise ge¢mistir. Maden filizi ve metallerin
fiyatlar1 2012 sonu, petrol fiyatlar1 ise 2014 ortasindan bu yana diismektedir. Bu da
sOzkonusu sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin kurumsal karhiliklarini, 6zellikle
petrol ve gaz sektoriinde, olumsuz etkilemistir. S6zkonusu fiyat diisiisleri madencilik
sektoriinde sermaye harcamalarinin da azalmasina yol agmustir.

KURESEL YATIRIM HAREKETLERINE iLiSKIN 2016 YILI BEKLENTILERI

UNCTAD Diinya Yatirnm Raporda 2016-2018 donemine ait beklentilere de yer
verilmektedir. Raporda, 2016 yilinda diinyadaki sermaye akimlariin %10 ila %15
oraninda azalmasiin 6ngorildigi belirtilmekte, bunun temel sebepleri arasinda ise
kiiresel ekonomideki kirilganlik, kiiresel talep diisiikliigiiniin devami ve ¢ok uluslu
sirketlerin karliliginin diisiikliiglinlin yani sira jeopolitik risklerin artmasi ve bolgesel
gerilimler sayilmaktadir.
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4. 2015 YILI iTIBARIYLE TURKIYE’NIN YURTDISI YATIRIMLARI

l. GENEL

Ekonomi Bakanlig1 Serbest Bolgeler, Yurtdis1 Yatirim ve Hizmetler Genel Miudiirliigii
tarafindan 2016 Mayis ayinda yapilan anket ¢alismasi sonucunda, Tiirkiye’de yerlesik
gercek ve tiizel kisilerin yurtdisinda gergeklestirdikleri yatirimlarin toplam sermayesi
2015 yili sonu itibariyle 27,6 milyar $ olarak tespit edilmistir.

Yatirimet ile yurtdist yatirim arasindaki borg iligkisinin de dikkate alindig1 net yatirim
pozisyonuna gore yurtdisi yatirim tutari ise 35,9 milyar $ olmaktadir.

Yurtdisindaki yatirimlar kanaliyla 3. {ilkelerde gerceklestirilen yatirimlar ile %10’dan
daha diisiik paya sahip olunan istirakler de dikkate alindiginda, Tiirk yatirimcilarin
yurtdisindaki sermaye pozisyonu 32,8 milyar $, net yatirim pozisyonu ise 43,4 milyar
$ olmaktadir.

éTABLO 1. YURTDISINDAKI TURK YATIRIMLARI

Kriter SERMAYE BORC POZISYONU NET YATIRIM
POZISYONU ($) ) POZiISYONU ($)

itk Yatirim Ulkesi 27.671.021.903 8.192.224.425 35.863.246.329
Ugiincii Ulkelerde

. 4.422.437.899 2.057.478.786 6.479.916.685
Gergeklestirilen Yatirimlar
Pay <%10 788.689.761 285.586.440 1.074.276.200
Toplam 32.882.149.563 10.535.289.651 43.417.439.214

Anket ¢alismas1 sonucunda elde edilen veriler; yurtdisi yatirimlarin cografi (bolgesel
ve lilkesel) sektorel dagilimi ve yatirnm sekilleri itibariyle cesitli kirilimlarla
siniflandirilabilmektedir. Ayrica yapilan caligmada alinan yanitlar ¢ercevesinde,
yatirnmlar kapsamindaki istthdama ve sozkonusu yatirnmlarin Tirkiye ile
gergeklestirdigi dis ticarete iligkin veriler de sunulabilmektedir.

Bununla birlikte, kitapcikta yer alan veriler, aksi belirtilmedigi siirece, “OECD

Dogrudan Yatirim Tanimlar El Kitabi (Versiyon 4)” ¢er¢evesinde, yatirimcinin en az
%10 pay sahipligi ve ilk yatirim tilkesi kriterlerine gore sunulmustur.
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éGRAFiK 7. YURTDISINDAKI TURK YATIRIMLARI

43.417.439.214

I

Toplam 10.535.289.651
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smiflandirilmasinda TUIK iilke gruplamasi baz alinmustir.

TABLO 2. ULKE GRUPLARI

Bolge Ulkeler

AB 28 AB uyesi Ulkeler
izlanda, Norveg, Liechtenstein,isvicre, Faroe Adalar, Andorra, Cebelitarik, Vatikan San
Diger Avrupa Marino, Arnavutluk, Ukrayna, Belarus, Moldova, Rusya Federasyonu, Bosna-Hersek,
Kosova, Makedonya, Karadag, Sirbistan, KKTC
Kuzey Afrika Ceuta, Melilla, Fas, Cezayir, Tunus, Libya, Misir
Diger Afrika Kuzey Afrika disindaki diger Afrika ulkeleri

Kuzey Amerika

ABD, Kanada, Gronland, St. Pierre ve Migquelon

Orta Amerika ve
Karayipler

Meksikaile Bermuda, Guatemala, Nikaragua, Honduras, El Salvador, Panama, Kuba, 5t.
Kitts ve Nevis, Bahamalar, Dominik Cumhuriyeti, Cayman Adalarn, ABD Virgin Adalan,
ingiliz Virgin Adalari Curacao ve Sint Maarten dahil diger (lkeler

Giiney Amerika

Kolombiya, Venezuela, Guyana, Surinam, Ekvator, Peru, Brezilya, Sili, Bolivya, Paraguay,
Uruguay, Arjantin, Falkland Adalan

Yakin ve Ortadogu

Gircistan, Ermenistan, Azerbaycan, Libnan, Suriye, Irak, iran, israil, Filistin, Urdiin, Suudi
Arabistan, Kuveyt, Bahreyn, Katar, BAE, Umman, Yemen

Diger Asya

Kazakistan, Turkmenistan, Ozbekistan, Tacikistan, Kirgizistan dahil tim diger Asya Glkeleri

Avustralya ve Yeni
Zelanda

Avustralya, Yeni Zelandaile Cocos, Christmas, Norfolk, Cook, Mc Donald, Tokelau Adalar;
Heard ve Niue Adasi

Diger Okyanusyave
Kutup B6l. Ulkeleri

Papua Yeni Gine, Nauru, Solomon Adalar,Tuvalu, Yeni Kaledonya, Kiribati, Kuzey Mariana
Adalan, Mikronezya, Marshall Adalar, Guam, Samoa ve diger tlkeler
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Il. SERMAYE POZISYONUNA GORE YURTDISI YATIRIMLAR

A. YURTDISI YATIRIMLARIN BOLGESEL DAGILIMI

TABLO 3. SERMAYE POZISYONUNA GORE YATIRIMLARIN BOLGESEL DAGILIMI

2015 - BOLGELER SERMAYE PAY (%)
POZiSYONU ($)
AB 28 17.709.720.441 64,00%
Diger Avrupa 3.338.567.739 12,07%
Yakin ve Ortadogu 2.954.631.798 10,68%
Kuzey Amerika 1.228.490.890 4,44%
Diger Asya 1.201.871.733 4,34%
Orta Amerika ve Karayipler 707.147.435 2,56%
Diger Okyanusya ve Kutup Bol. Ulkeleri 259.999.932 0,94%
Kuzey Afrika 122.158.972 0,44%
Diger Afrika 113.573.371 0,41%
Giiney Amerika 31.928.390 0,12%
Avustralya ve Yeni Zelanda 2.931.202 0,01%
Genel Toplam 27.671.021.903,32 100,00%

éGRAFiK 8. SERMAYE POZISYONUNA GORE YATIRIMLARIN BOLGESEL DAGILIMI

AB 28; Diger Avrupa;
17.709.720.441; 64% 3.338.567.739;12%

Yakin ve Ortadogu;
2.954.631.798;11%

Kuzey Amerika;

.228.490.890; 4%
Diger Asya;
1.201.871.733;4%
Orta Amerika ve
Karayipler;
707.147.435;3%
\ Diger Okyanusyave
Diger Afrika; Kuzey Afrika; Kutup Bal. Ulkeleri;

113.573.371;0% 122.158.972;1% 259.999.932; 1%

Avustralya ve Yeni
Zelanda; 2.931.202; GUnev Amerika;

0% 31.928.390; 0%
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B. YURTDISI YATIRIMLARIN BOLGELERE GORE SAYISAL DAGILIMI

TABLO 4. YURTDISI YATIRIMLARIN BOLGELERE GORE SAYISAL DAGILIMI

2015 - BOLGELER YATIRIM SAYISI

AB 28 628
Avustralya ve Yeni Zelanda 2
Diger Afrika 49
Diger Asya 186
Diger Avrupa 339
Diger Okyanusya ve Kutup Bol. Ulkeleri 17
Gliney Amerika 8
Kuzey Afrika 97
Kuzey Amerika 121
Orta Amerika ve Karayipler 29
Yakin ve Ortadogu 231
Toplam 1707

éGRAFiK 9. YURTDISI YATIRIMLARIN BOLGELERE GORE SAYISAL DAGILIMI
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C. YURTDISI YATIRIMLARIN ULKELERE GORE DAGILIMI

Ekonomi Bakanligi’nca yapilan anket ¢alismasi sonucunda, 2015 yil1 sonu itibariyle
toplam 105 iilkede dogrudan Tiirk yatirimi bulundugu goriilmektedir.

éTABLO 5. ULKELERE GORE YURTDISINDAKI TURK YATIRIMLARI

SERMAYE
POZiSYONU $

SERMAYE
POZiSYONU %

2015 - YATIRIM ULKESi

24

Hollanda 11.193.259.199 40,45%
Malta 1.600.349.887 5,78%
Jersey 1.492.530.127 5,39%
Azerbaycan 1.319.638.930 4,77%
Amerika Birlesik Devletleri 1.220.948.170 4,41%
Avusturya 1.202.574.174 4,35%
Almanya 1.129.594.488 4,08%
Likksemburg 1.017.112.058 3,68%
irlanda 599.045.539 2,16%
Kibris (K.K.T.C.) 498.844.305 1,80%
iran 456.647.913 1,65%
Rusya 419.722.972 1,52%
Tirkmenistan 335.065.646 1,21%
Giircistan 275.253.664 0,99%
Marshall Adalari 259.999.932 0,94%
Cayman Adalari 252.388.236 0,91%
Bahreyn 238.015.081 0,86%
Irak 230.902.598 0,83%
Panama 226.572.774 0,82%
Virgin Adalar (ingiliz) 216.851.150 0,78%
Birlesik Arap Emirlikleri 200.905.527 0,73%
Bosna Hersek 192.993.803 0,70%
Birlesik Krallik (ingiltere, Galler, iskogya, Kuzey

irlanda) 189.764.106 0,69%
Pakistan 187.715.682 0,68%
isvigre 187.179.941 0,68%
Umman 156.811.450 0,57%
Hirvatistan 153.605.107 0,56%
Cin 138.368.687 0,50%
Belgika 133.870.481 0,48%
Cezayir 132.935.307 0,48%
Tayland 128.121.992 0,46%
Hindistan 126.389.869 0,46%
Bulgaristan 119.169.273 0,43%
ispanya 118.520.291 0,43%
Ozbekistan 115.755.166 0,42%
Beyaz Rusya 113.230.296 0,41%
Etiyopya 112.729.857 0,41%



Endonezya
Misir
Kosova
Makedonya
italya

israil
Romanya
Karadag
Arnavutluk
Ukrayna
Sirbistan
Fransa
Kirgizistan
Kolombiya

2015 - YATIRIM ULKESi

Suudi Arabistan

Yunanistan
Macaristan
Latviya
Senegal
Man Adasi
Tacikistan
Malezya
Guernsey
Maldivler
Bermuda
Suriye
Kanada
Singapur
Portekiz
isveg
Slovakya
Banglades
Moldova
Brezilya
Giliney Kore
Avustralya
Bahamalar
Urdiin
Sudan
Kenya
Mogolistan
Gana
Kuveyt
Polonya
Hong Kong
Estonya

SERMAYE

POZiSYONU $

108.998.447
107.965.458
103.984.947
103.411.963
90.551.919
73.414.136
56.678.607
51.411.640
50.786.068
47.134.096
45.706.622
43.042.229
40.081.267
28.719.588
28.698.064
24.736.272
22.655.956
22.441.620
18.443.663
18.373.142
14.233.646
12.681.303
9.581.396
9.255.134
9.056.212
8.104.588
7.542.720
7.200.400
4.775.111
4.267.450
4.238.761
3.978.799
3.676.423
3.231.624
3.207.333
2.899.864
2.549.745
2.257.611
1.866.173
1.814.582
1.362.539
1.303.994
943.242
919.035
786.774
387.774

SERMAYE

POZiSYONU %

0,39%
0,39%
0,38%
0,37%
0,33%
0,27%
0,20%
0,19%
0,18%
0,17%
0,17%
0,16%
0,14%
0,10%
0,10%
0,09%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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Hollanda, Malta, Liiksemburg ve Irlanda gibi iilkelerde kurulan “dzel amagh
isletmeler” iizerinden gergeklesen Tiirk yatirimlarinin tutari 4,1 milyar $ oldugu tespit

o . SERMAYE SERMAYE
2015 = YATIRIM ULKESI POZISYONUS POZISYONU %
Slovenya 296.469 0,00%
Finlandiya 281.171 0,00%
Afganistan 183.962 0,00%
Tayvan 133.990 0,00%
Japonya 108.269 0,00%
Filipinler 106.183 0,00%
Libnan 80.308 0,00%
Yeni Zelanda 31.338 0,00%
Danimarka 22.477 0,00%
Kibris (Giiney) 2.607 0,00%
Sili -22.822 0,00%
Meksika -270.681 0,00%
Nijerya -772.950 0,00%
Kamerun -1.166.370 0,00%
Fildisi Sahili -1.296.739 0,00%
Libya -4.394.702 -0,02%
Mozambik -9.648.244 -0,03%
Giiney Afrika -9.700.596 -0,04%
Kazakistan -40.071.329 -0,14%
Tunus -41.813.174 -0,15%
Katar -51.274.960 -0,19%
Fas -72.533.918 -0,26%
Genel Toplam 27.671.021.903 100,00%

edilmistir.
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D. YURTDISI YATIRIMLARIN SEKTOREL DAGILIMI

TABLO 6. YURTDISI YATIRIMLARIN SEKTOREL DAGILIMI

SERMAYE

SERMAYE POZISYONU POZiSYONU %

2015 - SEKTORLER

K Finans ve Sigorta Faaliyetleri 17.862.678.553 64,55%
J Bilgi ve iletisim 2.608.302.657 9,43%
B Madencilik ve Tas Ocakgihigi 2.225.406.694 8,04%
CB Tekstil ve Giyim Esyalari imalat 691.392.842 2,50%
G Toptan ve Perakende Ticaret 643.444.191 2,33%
CG Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik

Uriinleri ile Malzemelerinin imalati 625.041.153 2,26%
H Ulastirma ve Depolama 491.166.465 1,78%
D Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve

Dagitimi 414.580.105 1,50%
F ingaat 322.684.465 1,17%
L Gayrimenkul Faaliyetleri 307.701.560 1,11%
CE Kagit ve Kagit Uriinleri imalati ve Kayith Medyanin

Basilmasi ve Cogaltilmasi 215.825.413 0,78%
CA Gida icecek ve Tiitiin Uriinleri imalat 178.677.377 0,65%
| Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 176.072.304 0,64%
CH Kauguk ve Plastik Uriinleri imalati 170.855.512 0,62%
CJ Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri

imalati (Makine Techizat Haric) 124.555.729 0,45%
CL Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin

imalati 115.247.999 0,42%
CK Makina ve Teghizat (Baska Yerde Siniflandiriimamis)

Imalati 104.245.121 0,38%
Cl Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 94.033.654 0,34%
CM Ulasim Araglari imalati 81.633.473 0,30%
CN Mobilya imalati ve Baska Yerde Siniflandiriimamis

Diger imalat Sanayii 72.427.034 0,26%
M Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 39.111.068 0,14%
CF Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalat 31.203.916 0,11%
S Diger Hizmet Faaliyetleri 24.009.950 0,09%
N idari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 18.137.453 0,07%
E Su Temini, Kanalizasyon, Atik Yénetimi ve lyilestirme

Faaliyetleri 8.516.916 0,03%
Q insan Saglhgi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 8.506.120 0,03%
P Egitim 6.015.711 0,02%
A Tarim Ormancilik ve Balikgilik 5.036.798 0,02%
CD Agag ve Agac Uriinleri imalat 2.714.318 0,01%
R Kdlttir, Sanat, Eglence, Dinlence ve Spor 1.808.286 0,01%
CC Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -10.935

27.671.021.903

100,00%
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|F. YURTDISI YATIRIMLARIN EKONOMIiK DEGERLERI

YURTDISI YATIRIMLARIN DIS TICARETIMIZDEKI YERI

“TABLO 7. YURTDISI YATIRIMLARLA GERGEKLESTIRILEN DI$ TICARET HACMINE

' GORE iLK 20 ULKE

Yatinm Ulkesi
Genel Toplam

CH- isvigre

1Q- Irak

NL- Hollanda

GB- Birlesik Krallik
DE- Almanya

AE- Birlesik Arap Emirlikleri
FR- Fransa

TM- Tirkmenistan
US- Amerika Birlesik Devletleri
EG- Misir

CT- K.K.T.C.

KZ- Kazakistan

ES- ispanya
IR-iran

GE- Glrcistan

RO- Romanya

BG- Bulgaristan
LU- Liiksemburg
IT- italya

RU- Rusya

Turkiye'nin

ithalati

Tiirkiye'nin
ihracati

Ticaret Hacmi

2.501.238.076 6.221.317.273 8.722.555.348

789.760.483
430.385.652
47.603.362
60.431.058
72.267.498
502.568.277
29.808.371
38.718.178
31.480.183
54.241.281
6.409.937
3.345.805
3.578.230
28.571.338
49.571.718
33.003.339
42.346.818
22.404.864

20.286.322
3.689.213

489.620.736 1.279.381.219
774.126.261 1.204.511.913
1.017.859.627 1.065.462.988

805.554.771  865.985.829
735.470.337  807.737.835
160.289.308 662.857.585
333.813.353  363.621.724
256.428.147  295.146.325
208.475.699  239.955.882
129.196.354  183.437.635
158.422.600 164.832.537
139.856.983  143.202.787
127.589.057 131.167.287
86.088.373  114.659.711
53.039.238 102.610.956
59.803.041 92.806.380
46.649.332 88.996.150
62.638.706 85.043.569
63.938.858 84.225.180
74.561.388 78.250.602

éGRAFiK 10. YURTDISI YATIRIMLARLA GERCEKLESTIRILEN DIS TiCARET
'HACMINE GORE iLK 20 ULKE
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